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zur US-Währung zwischenzeitlich unter 1,33 
US-Dollar rutschte. Zwar gab es nach dem EU-
Gipfel Ende März, auf dem Rettungspläne für 
den Notfall geschmiedet wurden, eine kurze 
Erholung, der Euro knickte aber schnell wieder 
ein. Offenbar konnte das Vertrauen in den Euro 
nicht nachhaltig gestärkt werden. Zu groß ist 
die Verunsicherung angesichts der nach wie 
vor vorhandenen riesigen Schuldenprobleme 
in Griechenland, aber auch in anderen Mit-
gliedstaaten der Eurozone, was die Stabilität 
des Währungsraumes nachhaltig beeinflussen 
und damit den Euro weiter belasten könnte. 

Ein schwächerer Euro ist zwar tendenziell güns-
tig für die exportabhängigen Firmen, die ihre 
Waren auch in Länder außerhalb der Eurozone 
ausführen, dennoch bremste die Schulden-
problematik im ersten Quartal die Entwicklung 
des EURO STOXX 50, der im Vergleich zum DAX 
und den US-Indizes hinterherhinkte. Eine ver-
gleichsweise schlechtere Performance zeigten 
auch die Aktienmärkte in Schwellenländern, 
wie Indien und China, angesichts der dort je-
weils strafferen Geldpolitik. Deutlich besser 
entwickelte sich der ETF-DACHFONDS (P) von 
VERITAS, der am 2. April sein dreijähriges Jubi-
läum feierte. Er performte nicht nur im ersten 
Quartal 2010 mit 6,2%* besser als der MSCI 
World mit 2,7%, sondern auch in den zurück-
liegenden drei Jahren. Mehr dazu lesen Sie auf 
der Seite 5.

Liebe Leserinnen und Leser,

das erste Quartal 2010, mit langen Winter-
monaten, glatten Straßen und Schneefall 
in ganz Deutschland, ist beendet. Diese 
erschwerten Bedingungen haben die 
wirtschaftliche Entwicklung in Deutsch-
land nicht gerade leichter gemacht. 
Nur langsam kam diese überhaupt in 
Schwung, und das Bruttoinlandsprodukt 
(BIP)  stieg im ersten Quartal nur geringfü-
gig. Viele Bürger sorgen sich weiterhin um 
die Arbeitsplatzsituation und die Entwick-
lung der öffentlichen Haushalte, denn die 
diversen „Rettungspakete“ der Regierung 
führen zu einer neuen Rekordverschul-
dung in Deutschland.  

Für weitere Unsicherheit sorgten vor 
allem Meldungen über mögliche Zah-
lungsschwierigkeiten der sogenannten 
PIIGS-Staaten (Portugal, Italien, Irland, 
Griechenland und Spanien), was inbeson-
dere den Euro belastete.

Für VERITAS ist das erste Quartal sehr posi-
tiv verlaufen. Der ETF-DACHFONDS konn-
te kurz vor seinem dritten Geburtstag 
am 2. April 2010 erstmals die Marke von 
200 Mio. Euro an verwaltetem Vermögen 
durchbrechen. Die positiven Entwicklun-
gen zeigen, dass wir unsere Kunden mit 
den richtigen Produkten bedienen. Dies 
bestärkt uns einmal mehr darin, dass wir 
weiterhin unsere Investmentphilosophie 
konsequent verfolgen müssen, um lang-
fristig erfolgreich zu sein. 

Starten Sie erfolg-
reich ins zweite 
Quartal.

Ihr

Markus Kaiser

Bei den meisten  „großen“ Aktienindizes fällt die Bilanz im Auftaktquartal 2010 doch 
noch positiv aus. Setzten viele, nach einem zunächst freundlichen Start ins neue Börsen-

jahr, Mitte Januar zu einer kräftigen Korrektur an, starteten sie Anfang Februar eine Erholungs-
rally, und die meisten von ihnen schafften am Ende auf Quartalssicht den Sprung ins Plus.
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Die belastenden Faktoren im Januar trübten 
die Stimmung somit zwar relativ deutlich, aber 
letzten Endes nur kurz und nicht nachhaltig. 
Für Verdruss, vor allem an der Wall Street, sorg-
te die geplante Regulierung des US-Finanz-
sektors, insbesondere die Beschneidung des 
Eigenhandels. Aufgrund des Widerstands im 
Kongress fiel sie jedoch nicht so stark aus, wie 
befürchtet. Ein weiterer belastender Faktor im 
Januar waren Zinserhöhungsängste, ausgelöst 
durch die Straffung der geldpolitischen Zügel 
in China angesichts einer dort befürchteten 
Überhitzung der Wirtschaft. Dies drückte auch 

anderenorts die Problematik einer anziehen-
den Teuerung ins Bewusstsein und schürte 
die Sorgen vor einem Abwürgen des kon-
junkturellen Aufschwungs durch eine straffere 
Geldpolitik. Das Thema spielte aber nur kurz 
eine belastende Rolle. Selbst die Anhebung 
des Diskontsatzes in den USA im Februar, die 
trotz voriger Ankündigung, schneller kam, als 
erwartet, bremste nicht nachhaltig. Die US-No-
tenbank beruhigte, indem sie immer wieder 
betonte, dass das Zinsniveau noch geraume 
Zeit sehr niedrig bleiben dürfte.

Euro unter Druck
Wenig beeinflussen ließen sich die US-Aktien-
märkte auch von den Schuldenproblemen 
in der Eurozone. Weitaus stärker waren die 
Auswirkungen auf den Euro, der im Vergleich 

Auftaktquartal 2010 doch noch positiv!

-3,9%

-1,2%

2,5%

5,2%

3,3%

4,1%

4,9%

2,7%

6,2%

-4% -2% 0% 2% 4% 6% 8%

Shanghai Composite

EURO STOXX 50

SENSEX

Nikkei 225

DAX

Dow Jones

S&P500

MSCIWorld

ETF-DACHFONDS (P)

Performancevergleich Q1/2010 *

* Beachten Sie bitte die Risikohinweise auf Seite 6 (Daten per 31.03.2010)
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VERITAS auf der
Fonds Professionell
 
Die VERITAS startete ihren Jahresauftakt 
auf dem Branchenevent Fonds Professio-
nell in Mannheim. Trotz der schwierigen 
Marktlage war die Messe für das VERITAS-
Team ein voller Erfolg. Mehr als 5.000 Be-
sucher pro Tag trafen auf weit über 200 
Aussteller. Das umfangreiche Kongresspro-
gramm lockte eine Vielzahl an Besuchern 
in die Vortragssäle. Markus Kaiser, bereits 
als langjähriger 
Redner beim 
Fonds Professio-
nell bekannt, zog 
eine ganze Zu-
hörerschar zum 
Thema ETF-DACHFONDS an. „Insgesamt 
war der Zuspruch an unserem Messestand 
sehr gut. Wir konnten viele neue und wert-
volle Kontakte knüpfen. Insbesondere der 
nachhaltige Erfolg unseres ETF-DACH-
FONDS-Konzeptes lieferte die Grundlage 
für lobende Worte unserer Kunden“, kom-
mentiert Thorsten Dierich, Sales Manager 
max.xs. 

Auch auf dem Fonds Professionell Kon-
gress in Wien war VERITAS mit einem Stand 
vertreten. Die Veranstaltung bot einen 
idealen Rahmen, das Unternehmen Active 
Fund Placement, externer Vertriebskoordi-
nator der VERITAS in Österreich, am Markt 
vorzustellen. In exklusivem Ambiente der 

Wiener Hofburg wurde am Abend noch 
ausgiebig über die neuen Markttrends dis-
kutiert und bis spät in die Nacht gefeiert.

Im Zuge der Rettungsplä-
ne der EU für Griechenland 
war zunehmende Erleich-
terung unter allen Markt-
teilnehmern spürbar. Dies 
führte nicht nur zu einer 
Erholung, sondern sogar 

zu neuen Höchstständen, wie z. B. beim Dow 
Jones Industrial Average mit 10.907 Punkten. 

Vom Aufschwung partizipiert
Somit konnte der ETF-DACHFONDS von der 
hohen Aktienquote im März stark am Auf-
schwung der Aktienmärkte partizipieren. Der 
iShares ETF auf US Treasuries mit ein- bis drei-
jähriger Laufzeit wurde verkauft und dafür 
der iShares S&P 500 ETF gekauft, sodass die 
Aktienquote des ETF-DACHFONDS bereits am 
Ende der ersten März-Woche wieder 83,6% 
betrug. 

Japan aufgestockt
Zur Mitte des Monats wurde die Position im 
MSCI Japan deutlich ausgebaut, da japani-
sche Aktien eine relative Stärke gegenüber 

den europäischen Aktien aufgewiesen haben 
und sowohl die strategischen als auch takti-
schen Signale des Trendphasenmodells auf 
„long“ stehen. 

Erste Positionen in China und Russland
In der letzten Märzwoche konnte der chinesi-
sche Aktienmarkt ein strategisches Kaufsignal 
generieren, daher wurde eine erste Position 
im Lyxor ETF China Enterprise gekauft. Eben-
falls wurde der Anteil am Russell 2000 ETF 
aufgestockt und der Lyxor ETF Russia gekauft. 
Am 31.03. 2010 betrug die Aktienquote des 
ETF-DACHFONDS somit 87,9%.

Fondsmanager-Kommentar März 2010
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Die strategische Signallage für die internationalen Aktienmärkte wurde bereits zu 
Beginn des Monats März durch zahlreiche neue taktische Kaufsignale an den interna-

tionalen Aktienmärkten bestätigt. 

Aktienquote Rentenquote Rohstoffe Kasse/Geldmarkt Aktienquote

Stand: 31.03.2010

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

90%

100%

Ap
r 0

7
M

ai
 0

7
Ju

n 
07

Ju
l 0

7
Au

g 
07

Se
p 

07
O

kt
 0

7
No

v 
07

De
z 0

7
Ja

n 
08

Fe
b 

08
M

rz
 0

8
Ap

r 0
8

M
ai

 0
8

Ju
n 

08
Ju

l 0
8

Au
g 

08
Se

p 
08

O
kt

 0
8

No
v 

08
D e

z 0
8

Ja
n 

09
Fe

b 
09

M
rz

 0
9

Ap
r 0

9
M

ai
 0

9
Ju

n 
09

Ju
l 0

9
A u

g 
09

Se
p 

09
O

kt
 0

9
No

v 
09

De
z 0

9
Ja

n 
10

Fe
b 

10
M

rz
 1

0

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

90%

100%

Ak
tie

n-
 / 

Re
nt

en
qu

ot
e

Entwicklung der Asset-Allokation bei dem ETF-DACHFONDS *

* Beachten Sie bitte die Risikohinweise auf Seite 6
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ETF-DACHFONDS AKTIEN – Die Welt der Aktien-ETFs (WKN 556168, ISIN DE0005561682) 

ETF-DACHFONDS RENTEN – Die Welt der Renten-ETFs (WKN 556169, ISIN DE0005561690) 

ETF-PORTFOLIO GLOBAL – Passive Anlagestrategie mit ETFs (WKN A0MKQK, ISIN DE000A0MKQK7) 
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Der ETF-DACHFONDS (P) ist ein aktives Vermö-
gensverwaltungskonzept, bei dem überwie-
gend in börsengehandelte Indexfonds (ETFs) 
investiert wird. Das umfangreiche Anlageuni-
versum bietet mehr Ertragschancen und dient 
bei breiter Streuung der Risikominimierung. 
Die Flexibilität bei der Aktien- und Renten-
fondsquote macht den Fonds zu einer attrak-
tiven Kapitalanlage für mittel- bis langfristig 
orientierte Anleger (7 Jahre). 

 ETF-DACHFONDS (P) ETF-DACHFONDS – Die Welt der ETFs in einem Fonds (WKN 556167, ISIN DE0005561674)

 ETF-DACHFONDS AKTIEN 

 ETF-DACHFONDS RENTEN 

 ETF-PORTFOLIO GLOBAL 

Beim ETF-DACHFONDS AKTIEN wird strate-
gisch in breit diversifizierte regionale Haupt-
märkte (Regionen) investiert. Darüber hinaus 
werden taktisch gezielt einzelne Aktienmärkte 
(Branchen und Länder), wie z.B. Deutschland, 
China, Rohstoffe, etc., als sogenannte Satel-
liten selektiert. Die hohe Aktienfondsquote 
macht den ETF-DACHFONDS AKTIEN zu einer 
attraktiven Kapitalanlage für langfristig orien-
tierte Anleger (10 Jahre). 

Der ETF-DACHFONDS RENTEN setzt als Kernin-
vestment strategisch vor allem auf Renten-ETFs 
auf die wichtigsten staatlichen Anleihemärkte. 
Als Satelliteninvestments können darüber hin-
aus auch Unternehmensanleihen, Pfandbriefe 
und Emerging-Markets-Bonds zum Einsatz 
kommen. Gerade die hohe Rentenfondsquote 
macht den ETF-DACHFONDS RENTEN zu einer 
attraktiven Kapitalanlage für kurz- bis mittel-
fristig orientierte Anleger (5 Jahre).

Der ETF-PORTFOLIO GLOBAL bietet Anlegern 
eine moderne Investmentlösung, die langfris-
tig regelbasiert anpassungsfähig bleibt, da sich 
das starke Wirtschaftswachstum aufstreben-
der Länder und Regionen im Zeitverlauf auch 
in einem höheren Anteil am weltweiten Gross 
Domestic Product (GDP) und somit auch im 
Portfolio des ETF-PORTFOLIO GLOBAL wider-
spiegeln wird. Ein langfristiger Anlagehorizont 
von mindestens zehn Jahren wird empfohlen. 

* Beachten Sie bitte die Risikohinweise auf Seite 6 (Daten per 31.03.2010)
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A2A DACHFONDS

Der A2A DEFENSIV ist für Investoren geeignet, 
die nur geringe Kenntnisse über Finanzmärkte 
besitzen. Ziel ist ein moderater Wertzuwachs 
bei überschaubarem Risiko. Der überwiegen-
de Teil wird daher in Rentenfonds angelegt. 
Anlagehorizont mindestens drei Jahre.
Wertentwicklung 2010:* +4,7 %
Performance seit Auflage:* +24,9 %

 A2A CHANCE chancenorientiert

 A2A DEFENSIV sicherheitsorientiert
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A2A WACHSTUM (WKN 556164, ISIN DE0005561641)

A2A CHANCE (WKN 556165, ISIN DE0005561658)

 A2A WACHSTUM ausgewogen

 A2A AGGRESSIV risikofreudig A2A AGGRESSIV (WKN 976339, ISIN DE0009763391)

Seite 4

A2A BASIS (WKN 556163, ISIN DE0005561633) A2A BASIS konservativ

 Anlageprofile für den Anlageerfolg

A2A DEFENSIV (WKN 556166, ISIN DE0005561666)

Beim A2A BASIS sorgt ein hoher Anteil an 
Renten- und Geldmarktfonds für die Stabilität 
der Anlage. Gleichzeitig bildet der ergänzen-
de Anteil an Aktien- und Mischfonds die dy-
namische Komponente. 
Anlagehorizont mindestens fünf Jahre. 
Wertentwicklung 2010:* +4,9 %
Performance seit Auflage:* +45,9 %

Im A2A WACHSTUM kann der Renten-/Geld-
marktfondsanteil je nach aktueller Marktlage 
flexibel höher bzw. niedriger gewichtet wer-
den. Bei der Wahl der Aktienfonds wird vor-
nehmlich auf Standardwerte zurückgegriffen. 
Anlagehorizont mindestens sieben Jahre. 
Wertentwicklung 2010:* +6,0 %
Performance seit Auflage:* +39,4 %

Der A2A CHANCE investiert überwiegend in 
Aktienfonds. Die Streuung auf verschiede-
ne Fonds und die Möglichkeit, einen Teil des 
Kapitals in Geldmarkt- und Rentenfonds zu 
investieren, wirken dabei risikodämpfend. 
Anlagehorizont mindestens zehn Jahre. 
Wertentwicklung 2010:* +8,1 %
Performance seit Auflage:* +42,8 %

Der A2A AGGRESSIV ist offensiv und spekula-
tiv auf die langfristige Renditemaximierung 
ausgerichtet. Dabei stehen Wachstumsmärk-
te im Vordergrund und das Kapital wird zu 
mindestens 90% in Aktienfonds investiert. 
Anlagehorizont mindestens zehn Jahre. 
Wertentwicklung 2010:* +8,2 %
Performance seit Auflage:* -5,2 %

* Beachten Sie bitte die Risikohinweise auf Seite 6 (Daten per 31.03.2010)
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Selbst innerhalb der Turbulenzen an den 
internationalen Aktienmärkten, ausgelöst 
durch die Finanz- und Wirtschaftskrise, ent-
wickelte sich der ETF-DACHFONDS (P) solide. 
Basis für den Erfolg ist das aktiv gemanagte 
Vermögensverwaltungskonzept, das sich mit-
tels eines computergestützten Modells zur 
systematischen Selektion und Gewichtung 
an den Trends der globalen Finanzmärkte 
ausrichtet. Damit lassen sich kontinuierlich 
Aufwärts- bzw. Abwärtsbewegungen identi-
fizieren, wodurch die Fondsmanager schnell 
und flexibel auf Marktbewegungen reagieren 
können. Investiert wird in börsengehandelte 
Indexfonds, sogenannten Exchange Traded 
Funds (ETFs). Je nach Marktlage kann die Ak-
tien- und Rentenfondsquote dabei flexibel 
zwischen 0% und 100% gesteuert werden.

Flexibilität zahlt sich aus
Insbesondere die absolute Flexibilität hin-
sichtlich der Aktienfondsquote trägt mit zu 
der guten Performance seit Auflage bei. Wäh-
rend der ETF-DACHFONDS (P) im Zeitraum 
2. April 2007 bis 2. April 2010 um 32,1%* zu-

legte, liegen Aktienindizes wie DAX, S&P 500 
oder MSCI World deutlich im Minus. Hier spie-
geln sich die Ende 2007 begonnenen bis zu 
den Tiefs im ersten Quartal 2009 reichenden 
Einbrüche wider. Die Fondsmanager des ETF-
DACHFONDS (P) senkten indes ihre Aktien-
quote auf zwischenzeitlich 0% und erhöhten 
gleichzeitig die Rentenquote, um von den Zu-
wächsen bei den Anleihen zu profitieren, die 
angesichts der Flucht in sichere Anlagen hoch 
im Kurs standen. Mit der im Frühjahr 2009 
begonnenen Erholung an den Aktienmärk-
ten wurde die Aktienquote wieder sukzessive 
nach oben gesetzt, und der ETF-DACHFONDS 
profitierte von den Zuwächsen an den welt-
weiten Aktienbörsen.

Ausgezeichnetes Basisinvestment
Angesichts des flexiblen und international 
anlegenden Anlagekonzeptes ist der ETF-
DACHFONDS ein attraktives Basisinvestment 
für mittel- bis langfristig orientierte Anleger, 
was neben der Performance seit Auflage auch 
immer wieder durch Auszeichnungen unter 
Beweis gestellt wird.

Drei Jahre ETF-DACHFONDS (P)
Am 2. April feierte der  ETF-DACHFONDS (P) von VERITAS dreijähriges Jubiläum. Mit 
einer überzeugenden Performance seit Auflage* stellen die Fondsmanager Markus 

Kaiser und Thorsten Winkler dabei den Erfolg ihres aktiv gemanagten Vermögensverwal-
tungskonzeptes unter Beweis.

Ausgezeichneter Fond
Der ETF-DACHFONDS (P) hat in den 
vergangenen drei Jahren immer 

wieder Auszeichnungen für Anlagekon-
zept und Kursperformance bekommen. 

* Beachten Sie bitte die Risikohinweise auf Seite 6 (Stand: 02.04.2010)
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auf den Stand Nr. 17 ein. Gestärkt durch die 
„richtige Mischung“ erfuhren die begeister-
ten Zuschauer mehr über den erfolgreichen 
ETF-DACHFONDS. Sehr positiv wurde dabei 
die Anwesenheit der Fondsmanager am 
Stand von den Besuchern aufgenommen, 
denn wann hat man als Anleger die Gele-
genheit, seine Fragen direkt an den Portfo-
liomanager zu stellen. 

Besonders gefreut haben sich unsere beiden 
Glückspilze, die am VERITAS Gewinnspiel teil-
nahmen und die Messe bereichert um einen 
„iPod touch“ verließen. „Insgesamt blicken 
wir auf erfolgreiche Messetage zurück. Wir 
freuen uns, dass sich der ETF-DACHFONDS 
auch bei den Endanlegern immer mehr als 
geeigneter Baustein im Portfolio durchsetzt. 
Nach knapp drei Jahren hat sich der ETF-
DACHFONDS als ideales Basisinvestment 
bewährt und erfreut sich steigender Beliebt-
heit“, so Thorsten Winkler, Portfoliomanager 
bei VERITAS. 

Bereits innerhalb der ersten drei Stunden, 
kamen über 800 Besucher, sodass der Einlass 
teilweise sogar gestoppt werden musste. 
Insgesamt hatten mehr als 3.000 Finanzbe-
geisterte über zwei Tage die Gelegenheit, 
sich in diversen Fachvorträgen und an den 

Ständen ausführlich über die neuesten Fi-
nanzprodukte zu informieren. 

Fondsmanager im direkten Gespräch
Die VERITAS lud unter dem Motto „Die rich-
tige Mischung zum richtigen Zeitpunkt“ auf 
einen frischen, vitaminreichen Smoothie 
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stimmte Transaktionen einzugehen oder zu unterlassen. 
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VERITAS auf der Deutschen Anlegermesse in Frankfurt
Am 05. und 06. März 2010 öffnete erstmals die Deutsche Anlegermesse im Frank-
furter Marriott Hotel ihre Pforten.  Bereits vor Veranstaltungsbeginn um 10 Uhr 
morgens, standen interessierte Besucher Schlange. 

 Ihr direkter Draht zu max.xs

max.xs AG übernimmt den Vermittlervertrieb für 
die VERITAS INVESTMENT TRUST GmbH. Ziel der 
Kooperation ist es, die Marktdurchdringung und 
Effizienz bei der Marktbearbeitung im Vermitt-
lervertrieb deutlich zu erhöhen. Um eine Konti-
nuität in der Betreuung unserer Vertriebspartner 
zu gewährleisten, wechseln die bisherigen Sales-
Manager Thorsten Dierich und Frank Prüfer von 
VERITAS zu max.xs. Die Gewinnung und Betreu-
ung von Vertriebspartnern wird daher zukünftig 
vor allem von spezialisierten Organisationen, die 
auch über ein eigenes Kontakt- und Vermittler-
netz verfügen, übernommen werden.

Thorsten Dierich 

(Sales Manager bei max.xs)
Festnetz: 069-7191897-12
Mobil: 0151-12256422  
t.dierich@max-xs.de 

Frank Prüfer 

(Sales Manager bei max.xs)
Festnetz: 069-7191897-17
Mobil: 0151-12256421
f.pruefer@max-xs.de


