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Editorial

Sehr geehrte Leserinnen und Leser,

»,1rage nie alle Eier in einem Korb®, lautet eine altbekannte Redeweise.
Dieser Ratschlag gilt auch bei der Strukturierung des Vermdgensauf-
baus, in der Finanzbranche als Asset Allocation bekannt. Angesichts
der volatilen Markte ist diese Vorgehensweise wichtiger denn je und
sollte so sorgfaltig wie mdglich ausfallen. Im Vorfeld einer geplanten
Geldanlage wird dabei geklart, mit welcher Gewichtung verschiedene
Investmentarten bzw. Anlageobjekte im Portfolio bzw. Depot der Anle-
ger vertreten sein sollen.

In der Praxis unterteilt man diesen Prozess der Aufteilung des zu
investierenden Vermogens auf die verschiedenen Markte, Marktseg-
mente und Anlageformen in eine strategische und eine taktische Pha-
se. Strategische Uberlegungen werden dabei im Vorfeld der Anlage
vorgenommen; auf der Grundlage taktischer Uberlegungen werden
Umschichtungen in einem Portfolio bzw. Depot getétigt. Das kann
zum Beispiel dann der Fall sein, wenn aufgrund unvorhersehbarer
Entwicklungen innerhalb einer Anlageklasse Umschichtungen vorge-
nommen werden missen. Sollten sich etwa neue politische Weichen-
stellungen im Bereich Erneuerbare Energien ergeben, konnten Anleger
auf die sich bietenden Chancen durch eine Ubergewichtung der ent-
sprechenden Anlagebereiche reagieren.

Wir méchten Sie auf den folgenden Seiten fir Fragen der Asset Allo-
cation sensibilisieren und lhnen zugleich Empfehlungen anbieten,
worauf bei einer wirksamen Strukturierung des Vermdgensaufbaus
zu achten ist. Wir haben dazu Experten gebeten, ihre Erfahrungen mit-
zuteilen und wertvolle Ratschlage zu geben.
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Strategische Metalle — Die Edelmetalle des 21. Jahrhunderts

Indium, Hafnium, Tantal oder darf es etwas Tellur sein? Selbst wenn
Sie mit diesen Begriffen wenig anfangen kdnnen, so halten wir sie je-
den Tag in der Hand, arbeiten damit oder sitzen davor. Die Rede ist
von strategischen Metallen, ohne die es eine Vielzahl von Produkten
des taglichen Lebens in dieser Form nicht geben wiirde. Egal ob Han-
dy, Computer oder Flachbildschirm. Keine Solarenergie ohne Gallium,
kein Touchscreen ohne Indium und selbst in medizinischen Implan-
taten findet sich Tantal wieder. Die Liste lieRe sich noch beliebig er-
weitern, aber letztendlich wollen wir ja der Frage nachgehen, wie wir
strategische Metalle in unsere Asset Allokation einbinden kénnen.

Unser durch Derivate aufgeblahtes Finanzsystem hat sich schon lan-
ge von realen Werten entkoppelt. In einem Umfeld von Inflationséngs-
ten und drohenden Staatsbankrotten wird der Ruf nach Sachwerten
lauter. Hier wird gerne auf Gold in seiner Funktion als sicherer Hafen
zurlickgegriffen. Doch Gold ist als bérsengehandelte Anlage nicht frei
von Spekulationen, was volatile Kursausschlage begiinstigt und hat
dartber hinaus keine relevante Bedeutung fir die Industrie.

Qudle SMHAG

Gallium

Wahrend bei anderen Rohstoffen durch Hebeleinsatz das Zigfache
von dem gehandelt wird, was physisch vorhanden oder abbaubar ist,
findet der Anleger bei strategischen Metallen ein fast schon vergesse-
nes Preisbildungsverfahren vor: Reale Nachfrage trifft auf reales Ange-
bot. Ubersteigt nun die Nachfrage deutlich und dauerhaft das Ange-
bot, so flihrt dies unweigerlich zu steigenden Preisen. Nichts anderes
erleben wir seit einiger Zeit bei den strategischen Metallen. So konnte
Tantal, welches als Kondensator fiir Mobiltelefone und Automobile un-
verzichtbar ist, seinen Wert in den letzten drei Jahren verdreifachen.
Eine noch groRere Verteuerungsrate wird bei Gallium erwartet. Neben
dem Einsatz in der Solarindustrie wird der Preis in Zukunft vor allem
durch die Nachfrage nach weilen Leuchtdioden getrieben werden.

Fur eine weitere Verknappung der strategischen Metalle sorgt die un-
gleiche Verteilung der Rohstoffvorkommen auf der Erde. Der Abbau
findet nur in wenigen Staaten statt, wobei der GroBteil der Metalle
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Strategische Metalle — Die Edelmetalle des 21. Jahrhunderts

aus China kommt. Die chinesische Regierung hat auf die steigende  Seit Anfang 2009 legten die Industriemetalle um knapp 75% und die
Nachfrage mit einer Exportbeschrankung reagiert. Geht man nun da-  Metalle aus dem Bereich Solar- und Energietechnik um 30% zu, wah-
von aus, dass die Bevolkerung in den Schwellen- und Entwicklungs-  rend sich im gleichen Zeitraum viele Solaraktien halbierten.

landern in absehbarer Zeit ebenfalls zunehmend einen Computer,
ein Handy oder einen Flachbildschirm besitzen will, kann man sich
ausmalen, wie sich dies auf den Preis auswirken wird. Nicht umsonst
werden die strategischen Metalle bereits als die Edelmetalle des 21.
Jahrhunderts bezeichnet.

Fir Fragen rund um das Thema Investitionsmdglichkeiten in strategi-
sche Metalle stehe ich lhnen gerne zur Verfiigung.

Wer streut, rutscht nicht aus

Keine Anlage ohne Risiken. Dies gilt natiirlich auch fir die strategi-
schen Metalle. Die Gefahr fiir einzelne Metalle besteht darin, dass ein
gunstigerer Ersatzrohstoff gefunden wird, was zu einem massiven
Preisverfall flihren dirfte. Wer nun alles auf ein Metall setzt, welches
nur in wenigen Bereichen eingesetzt wird, lauft Gefahr Opfer der Sub-

FINANZBERATER

stituierbarkeit zu werden. Daher bietet es sich an auf unterschiedli- | DES JAHRES TOP 50 e
che Metalle zu setzen, die gleichzeitig in mehreren unterschiedlichen 2010 D o 2> O
Schllisselindustrien bendtigt werden. = h t
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Wir haben unseren Kunden den Zugang zu Kdrben aus jeweils 3-6 €uro 5*“'_'3555?!”"9
Metallen ermdglicht, welche die wichtigsten Schliisselindustrien ab-
decken und zugleich flr die Zukunftstechnologien unverzichtbar sind. Plan F Finanzienstielstungen GmbH

Volker Reif
Keine Korrelation zu den Kapitalmarkten Albstrale 14

70597 Stuttgart

Fir kurzfristige Spekulationen ist eine Investition in strategische Me-
talle nicht geeignet, schlieRlich wird an der Borse schon genug spe-
kuliert. Der Anleger sollte einen I&angeren Atem mitbringen und einen
Anlagehorizont von bis zu finf Jahren haben. Dabei haben die strate-
gischen Metalle ihre stabilisierende Wirkung als Depotbaustein in der
jlingsten Vergangenheit eindrucksvoll belegt.

Telefon: +49 (0) 711 7220 77 25
E-Mail: Volker.Reif@PlanF.de

Internet; www.planf.de

Rocco Grafe
Der Bulle im Barenmarkt.

Depotwertzuwachs im KnockOut Trader
seit 1. August 2011 - trotz DAX-Abschwung!
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