ETF DACHFONDS

Die Welt der ETFs in einem Fonds

Fondsmanager Kommentar Februar 2010

Die Aktienmadrkte starteten schwach in den
Februar und so setzte sich die im Januar
begonnene Korrektur zundchst weiter fort.
Flr Unsicherheit sorgten vor allem weitere
Meldungen um mogliche Zahlungsschwie-
rigkeiten der sogenannten PIIGS-Staaten
(Portugal, Italien, Irland, Griechenland und
Spanien). Dabei geriet auch der EUR
gegeniber dem USD weiter unter Druck.
Die negative Signallage beim EUR wurde
Uber das bereits seit Ende Januar vor-
liegende strategische Verkaufssignal weiter
bestatigt. Aufgrund dessen wurde das
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Indizes mit 1-3 und 7-10 jahriger Laufzeit
abbilden l&sst, investiert.

Starkere Schwankungen wurden im Verlauf
des Monats zumindest kurzfristig durch die
Entscheidung der FED, den Diskontsatz
erstmals wieder anzuheben ausgeldst. US-
Notenbank-Chef Bernanke stellte in seiner
Rede in der letzten Februar Woche jedoch
klar, dass diese Anhebung kein Signal einer
beginnenden Exitstrategie oder sogar fir
das Einleiten weiterer Zinserh6hungen sei.

Auf der Aktienseite wurde in einzelne
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USD-Exposure im ETF-DACHFONDS weiter
auf Gber 50% erhoht. Freie Mittel aus takti-
schen Verkdufen von Aktien-ETFs wurden
schlieflich gezielt in Renten-ETFs, mit
denen sich die Entwicklung der US Treasury
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Branchen ETFs des Stoxx 600 investiert.
Dabei wurden Aktien-ETFs flr die Sektoren
Retail, Pharma, Nahrungsmittel und
Technologie gekauft, der Aktien-ETF auf
den Sektor Construction hingegen verkauft.
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Auf taktischer Ebene kam ein Short ETF auf
den Dow Jones STOXX 600 Banken Index
zum Einsatz, um an der Schwache der euro-
paischen Bankaktien zu partizipieren. Bis
zum Ende des Monats setzte sich auch die
negative Tendenz am chinesischen Aktien-
markt fort und es wurde ein strategisches
Verkaufssignal ausgel6st. Daraufhin wurde
der Aktien-ETF auf den HS China Enterprise
Index verkauft. Zum Monatsende betrug
die Aktienquote 73 %.

ETF-DACHFONDS

Anteilklasse P

Kurs per Monatsende: 12,45 Euro

ISIN: DE0005561674
WKN: 556167
Anteilklasse VDH

Kurs per Monatsende: 12,49 Euro

ISIN: DEOOOAOMKQLS5
WKN: AOMKQL

Erwerb nur Gber den Verbund Deutscher
Honorarberater (Tel. 0 96 21/78 82 50).

Wahrung: Euro
Fondsmanager: Markus Kaiser
Thorsten Winkler

Das Sondervermdégen ETF-DACHFONDS weist aufgrund seiner Zusammensetzung eine erhohte Volatilitat auf, d. h. die Anteilspreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitrdume erheblichen
Schwankungen nach oben und nach unten unterworfen sein. Dieser Kommentar dient ausschlieB8lich Informationszwecken und stellt weder ein Kauf- oder Verkaufsangebot noch eine
Anlageempfehlung dar. Die Verkaufsprospekte mit ausfiihrlichen Informationen und Risikohinweisen erhalten Sie bei der VERITAS INVESTMENT TRUST GMBH, Wildunger Str. 6a,
60487 Frankfurt am Main, Tel. +49 69 / 97 57 43 - 22 oder online unter www.veritas-fonds.de.




