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Der Sauren Global Hedgefonds Opportunities erzielte
im Berichtszeitraum vom 18. Oktober 2010 bis zum
17. November 2010 einen Wertzuwachs in Hohe von
2,1 %. Zu diesem wiederum sehr erfreulichen Ergebnis
trugen alle Hedgefonds des bewusst konzentriert
gehaltenen Portfolios mit Wertsteigerungen bei, was
einmal mehr die Qualitat unserer Anlageideen unter-
streicht.

Der von Rob Gurner und Justin Waine verwaltete
Polar European Forager Fund erzielte einen Wert-
zuwachs in Hohe von 2,8 % und der von dem Neben-
wertespezialisten Stephan Hornung verantwortete
Wiligelmo Investment Fund legte sogar um 5,7 % zu.

Die auf die Schwellenlander ausgerichteten Hedge-
fonds erfreuten ebenfalls mit deutlichen Wert-
zuwachsen. So legte der von Martin Taylor und Nick
Barnes verwaltete Nevsky Fund um 2,1 % und der von
Lilian Co verwaltete LBN China+ Opportunity Fund
um 1,6 % zu. Der von Jonathan Binder verantwortete
Consilium Emerging Markets Absolute Return Fund
verzeichnete eine Wertsteigerung in Hohe von 2,2 %
und der schwerpunktmaRig auf Osteuropa aus-
gerichtete Multi Strategy Hedgefonds schloss den
Oktober sogar mit einem Wertzuwachs in Hohe von
2,9 % ab.

Trotz seiner insgesamt weiterhin eher auf eine
schwachere Marktentwicklung ausgerichteten Posi-
tionierung konnte auch der von Par Mellstrom und
Carl George verantwortete Pivot Global Value Fund
im Oktober um 0,9 % zulegen.

Wir erganzten das Portfolio im Berichtszeitraum
um zwei neu generierte Anlageideen. Zum einen
handelt es sich dabei um einen Long/Short Equity
Hedgefonds mit globaler Ausrichtung. Der Hedge-
fonds wird von einem langjahrig erfahrenen und er-

folgreichen Fondsmanager verantwortet, der sein
Gespdur fur die Markte in der Vergangenheit haufig
gewinnbringend bei der Portfoliosteuerung um-
setzen konnte. Im Rahmen eines auf fundamentale
Aktienauswahl ausgerichteten Ansatzes legt der
Fondsmanager das Marktexposure des Portfolios
pragmatisch auf Basis der Einschatzung der all-
gemeinen Aktienmarktbewertung und des makro-
o6konomischen Umfelds fest. Der Fondsmanager
konnte uns seine Uberlegungen sowie seine Vor-
gehensweise ausfuhrlich darlegen und wir messen
der Fortsetzung der bisherigen beeindruckenden
Wertentwicklung eine hohe Wahrscheinlichkeit
bei. Ferner nahmen wir einen auf den europaischen
Markt ausgerichteten Distressed Credit Hedgefonds
neu in das Portfolio auf. Wir trafen den in diesem
Segment erfahrenen Fondsmanager bei zwei aus-
fuhrlichen personlichen Gesprachen in London
und konnten uns von seinen Fahigkeiten und
seiner Anlagephilosophie uUberzeugen. Zur Gene-
rierung von Anlageideen kann der Fondsmanager
neben eigenen Analysen auf ein weitverzweigtes
Netzwerk zuruckgreifen. Aufgrund eines noch ge-
ringen Fondsvolumens ist es dem Fondsmanager
dabei moglich, auch in Titel zu investieren, die fir
Fonds mit hoherem Volumen nichtin Frage kommen
und besonders vielversprechende Ertrags/Risiko-
Profile aufweisen. Wir sind daher davon lberzeugt,
das Portfolio um eine sehr attraktive Anlageidee
in einem Marktsegment mit vielversprechenden
Opportunitaten bereichert zu haben.

Fir die zukunftige Entwicklung des Sauren Global
Hedgefonds Opportunities sind wir auch aufgrund
derQualitatderaktuellrecherchiertenneuenAnlage-
ideen unverandert zuversichtlich gestimmt. Wir
sind von den Fahigkeiten der von uns sorgfaltig
ausgewahlten Hedgefondsmanager sowie von der
Attraktivitat der Anlageideen tberzeugt.

WIR INVESTIEREN NICHT IN FONDS -
WIR INVESTIEREN IN FONDSMANAGER




PORTFOLIOSTRUKTUR
zum 17. November 2010

TOP POSITIONEN zum 17. November 2010

FONDS ANTEIL
Multi Strategy Hedgefonds 141 %
Pivot Global Value Fund 11,8 %
LBN China+ Opportunity Fund 114 %
Multi Strategy Hedgefonds 10,2 %
Polar European Forager Fund 9,8%

WERTENTWICKLUNG? bis zum 17. November 2010
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Januar 2007 Januar 2008 Januar 2009 Januar 2010
Jan | Feb | Méar | Apr | Mai | Jun | Jul | Aug | Sep | Okt | Nov | Dez | Fonds |Index A"'\veel:{'
2007 |04%?[ 20% | 06% | 08% | 21% | 21%| 1,0% |23%| 04%|13% [-14%|-01%| 70% |2,7% | 43%
Distressed Credit 57%m 2008|-03%| 1,4% | 11%|-03%| 11% |-01%|-30%|-04%|-47%|-43%|-08% | -08% |-12,7%|-23,8%|11,1%
2009(05% |-1,5%|14% [ 11%|39% |01% [ 16% |10% |27% [12% |10% | 22% |16,2% |13,2%| 3,0%
2010|-07%|12% |23% |13% [-32%|00% |05% [ 08% | 21% |21% 65% |2,5% |40%
* Der jeweils zum zwélften Luxemburger Bankarbeitstag des Monats (bis Dezember 2009 der jeweils zum zehnten Luxemburger Bank-
Multi Strategy 322%m arbeitstag) festgestellte Anteilpreis des Sauren Global Hedgefonds Opportunities beriicksichtigt die zuletzt zur Verfigung stehen-
den Anteilpreise der Zielfonds, welche i. d. R. zum Monatsultimo festgestellt werden. Daher spiegelt der festgestellte Anteilpreis des
Sauren Global Hedgefonds Opportunities im Wesentlichen die Marktentwicklung des Vormonats wider. Zur Verbesserung der Ver-
gleichbarkeit wird dies in der obigen Darstellung berlicksichtigt, indem die mittels der Anteilpreise ermittelten monatlichen Wertent-
wicklungsangaben dem jeweiligen Vormonat zugeordnet werden.
* Teilmonat - Auflagedatum 19. Januar 2007 Quelle: Eigene Recherche, Bloomberg
Liquiditat 3,8%
ISIN DE0005321442
Friihere Wertentwicklungen sind kein verldsslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwick- Rucknah mepreis (17 November 2010) 11,55 Euro

lung. Die Wertentwicklungsangaben beruhen auf den veréffentlichten Riicknahmepreisen
des Dachfonds, welche bereits die auf Fondsebene anfallenden Kosten gemaR Verkaufs-
prospekt beinhalten. Ausgabeaufschlage werden nicht beriicksichtigt. Im Falle der Beriick-

Fondsvolumen (17. November 2010)

14,48 Mio. Euro

sichtigung der Ausgabeaufschldge wiirde die Wertentwicklung niedriger ausfallen.

DER SAUREN GLOBAL HEDGEFONDS OPPORTUNITIES IN DEN MEDIEN
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,Eckhard Sauren zur Zeit
Deutschlands erfolgreichster
Dach-Hedgefonds-Manager.“

[25.Januar 2005]
Hedgefonds ab.“[8/2007]

»Eckhard Saurens Expertise ist nicht nur bei
Anlegern heifs begehrt. Unlingst gab er
zur besten Sendezeit in der Tagesschau sein
Statement zur Transparenz-Diskussion bei

FUND 3. Platz
AWARD Sauren Global Hedgefonds
 €uro | Opportunities
% (tiber 1 Jahr)

Diese Information dient der Produktwerbung. Dieses Schriftstiick stellt kein Angebot und keine Auf-
forderung zum Kauf von Anteilen des SAUREN GLOBAL HEDGEFONDS OPPORTUNITIES dar.
Verbindliche Grundlage fiir den Kauf von Fonds sind der jeweils giltige Verkaufsprospekt (nebst
Anhéngen und Satzung), der zuletzt verdffentlichte und gepriifte Jahresbericht und — soweit
bereits nach dem letzten Jahresbericht veroffentlicht — der letzte ungepriifte Halbjahresbericht, die
bei dem nebenstehenden Vertriebspartner oder der SAUREN Fonds-Service AG, Postfach 10 28 54 in
50468 Koln, kostenlos erhaltlich sind. Der Fonds weist auf Grund seiner Zusammensetzung und des
moglichen Einsatzes von Derivaten erhhte Wertschwankungen auf, d.h. die Anteilpreise kénnen auch
innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach oben und nach unten unterworfen sein.

Der Bundesminister der Finanzen warnt: Bei diesem Investmentfonds miissen Anleger bereit und in
der Lage sein, Verluste des eingesetzten Kapitals bis hin zum Totalverlust hinzunehmen.

Beratung, Service und Vermittlung durch:
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